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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SALGIN KURESEL EKONOMIDE SERT DARALMAYA YOL ACTI,

SON CEYREKTE BUYUME SURPRIZi GELDI
2,2

- 2,5 2,2
I I ’ )

2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019 Q4 2 1 2 2 2I3 2020Q4T

N

o

-2,4

-4,8

-10

-10,2

-12

KAYNAK: IMF WORLD ECONOMIC OUTLOOK DATABASE 3



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISI 2020 YILINDA YUZDE 3,8 KUGULDU
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA MAL TICARETINDE DORDUNCU GCEYREKTE YUZDE 4,0 BUYUME
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KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU, UNCTAD




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA MAL TiCARETI 2020 YILINDA YUzDE 7,0 KOGULDU

DUNYA MAL TiCARETi MiLYAR DOLAR
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KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU, UNCTAD




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA SANAYi URETIMINDE SEKTOREL GELISMELER

2020 YILI DUNYA SANAYi URETiMi DEGiSiMi SEKTORLER YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA SANAYi MALI TICARETINDE SEKTOREL GELISMELER

2020 YILI iIHRACAT DEGiSiMi MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA GENELINDE GUNLUK YENi VAKA SAYISI GERILIYOR

Daily new confirmed COVID-19 cases

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the
main reason for that is limited testing.
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Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data — Last updated 2 February, 09:02 (London time) CC BY
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

COVID-19 SALGINI TUM PAZARLARDA YUKSEK GERGEKLESIYOR

Daily new confirmed COVID-19 cases, Feb 1, 2021 Our World

in Data
Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the
main reason for that is limited testing.
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Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data — Last updated 2 February, 09:02 (London time) CC BY
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TOM DUNYA GENELINDE ASILAMA ZAMANINDA VE YAYGIN
OLARAK UYGULANABILECEK Mi?

World Map of Vaccine Contracts
Canada reserved more than four times what's needed to inoculate its

population
o e— 3
no data 50 100 200 300 400+ % of population covered

Note: Map only shows publicly disclosed allocations for countries with available population data. Some
countries, including China, will produce vaccines domestically under terms that haven't been disclosed.
Calculations for population covered take into account the number of doses required by each vaccine.

Kaynak: Duke Global Health Innovation Center. (2020). Launch and Scale Speedometer. Duke University 12



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ASILAMA TAKVIMi iCIN GUNCEL ONGORULER; 3 YILA YAYILABILIR

[

Coronavirus vaccines rollout

M Regulatory approval I Priority groups (care [ Othervulnerable [ /n some countries only B Restof Back to normal
home residents, elderly,  groups Special cases (tourism sector, key population (if restrictions
health workers) corparates, frontline workers) enforced)

Richer countries with
priority supply deals I

and/or small population
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Accurate as at January 2znd, 2021
Source: The Economist Intelligence Unit.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2021 YILI iCIN YETERLI ASI URETIMINE ULASILMAYA CALISILIYOR

Covid-19vaccines, to January 6th 2011 Approved by: @ Stringent reguiators @ Other regulators

Producer Name Type SEEEEF;T Doses defivered in 2020 and promised for 2021* Approved in
o AstraZeneca-Oxford University AZDIZ Viralvector 1504 ENNTT0E]  Briain, India and 3 others
Novavax NVX-COVIAT3  Protein subunit 16
@ Plizer-BioNTech tozinameran  MANA 0 Britan, EU, US and 2 others
¢ Sinopham BREr-CoV  Inactiated <77 | Bahrain, Ching, Egypt, UAE
o Gamaiya Centre SumikV Virlvector <10 [T Argenting, Befarus, Russi
Jafinsan & johnson IN-78436735 Viralvector 10 [ i
@ Sinovac Biotech CoonaVec ~ Inactvated 14 [ELL China
8 Modema mANA-ZT3  mRNA X/ 7in) Canada,EL lsrae, LS
# Bharat Biotech-ICMR Covadn ~ Inactvated 1 India
CureVac OV mRNA 0

Sources: Regulatory Affairs Professionals Society; The Economist Intelligence Unit; Morgan Stanley; press reparts; povernment wefsites; company websites *Eatimate TCovishild i Incia

14




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ASI DURUMU

Number of people fully vaccinated against COVID-19, Feb 1, 2021

Total number of people who received all doses prescribed by the vaccination protocol. This data is only available
for countries which report the breakdown of doses administered by first and second doses.

Israel _ 1.82 million
Italy - 683,478
Germany - 532,562 (Jan 31, 2021)

United Kingdom - 494,209 (Jan 31, 2021)
Spain - 357,892 (Jan 31, 2021)

United Arab Emirates . 250,000

Poland . 233,129

Romania I 123,049
Argentina I 94,274
France I 47,137 (Jan 31, 2021)
Mexico I 43,455 (Jan 31, 2021)

Indonesia | 22,548 (Jan 31, 2021)

0 1 million 2 million 3 million 4 million 5 million
Source: Official data collated by Our World in Data — Last updated 2 February, 10:40 (London time) OurWorldInData.org/coronavirus « CC BY
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AS|I DURUMU
Share of the population fully vaccinated against COVID-19, Feb 1, 2021

Share of the total population that have received all doses prescribed by the vaccination protocol. This data is only
available for countries which report the breakdown of doses administered by first and second doses.

United Arab Emirates _ 2.53%
United States - 1.77%

Denmark [ 1.42% (Jan 31, 2021)
iceland [} 1.41% (Jan 27, 2021)
italy [ 1.13%
Stovenia [ 1.12% (Jan 31, 2021)
Maita [JJJJj 0.89% (Jan 31, 2021)
Estonia [JJj] 0.78%
Spain [JJ] 0.77% (Jan 31, 2021)
United Kingdom [ 0.73% (Jan 31, 2021)
Germany [JJ] 0.64% (Jan 31, 2021)
Romania [JJj 0.64%
Poland [Jjj 0.62%
Argentina || 0.21%
France | 0.07% (Jan 31, 2021)
Mexico | 0.03% (Jan 31, 2021)
Indonesia ‘ 0.01% (Jan 31, 2021)

0% 5% 10%

15% 20%

Source: Official data collated by Our World in Data — Last updated 2 February, 10:40 (London time) OurWorldInData.org/coronavirus « CC BY

16




ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

4, Y .TANCY SERVIC}
7" EsDH
~—
i IZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

ASILAMA SENARYOLARI
ALTINDA
DUNYA EKONOMISI VE TICARETINDE
2021 YILI ONGORULERI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUMNYA EKONOMISi VE TICARETI iGiN ASILAMA SENARYOLARI

ASILAMA TAKVIME UYGUN YAPILIR
ASI| YAYGIN OLARAK UYGULANIR
ASI| BAGISIKLIK KAZANDIRIR

ASILAMA GECIKIR
ASILAMA YAYGIN UYGULANAMAZ
ASI| BAGISIKLIK KAZANDIRMAZ
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISIi iYIMSER SENARYO 2021 YILI BUYUOME BEKLENTISI YUZDE 4,0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMIiSi BUYUME BEKLENTILERI (iYIMSER SENARYO)

2021 DUNYA BUYUME

2022 DUNYA BUYUME

KURUM TAHMIN TARIHI YUZDE YUZDE
TAHMIN TAHMIN
IMF OCAK 2021 5,1 3,8
DUNYA BANKASI OCAK 2021 4,0 3,8
BIRLESMIS
MILLETLER OCAK 2021 4.7 3,4
UNION BANK OF
ST AR ARALIK 2020 5,6 3,5
ECONOMIST
INTELLIGENCE UNIT ARGALILS 2020 o2 ot
AB KOMiISYONU ARALIK 2020 4.4 3,6
EULER HERMES ARALIK 2020 4.6 3,8
STANDARD AND
O ARALIK 2020 5,0 3,8
KIiEL INSTITUE ARALIK 2020 5.6 4.2
FITCH ARALIK 2020 4,5 3,5
OECD ARALIK 2020 4.2 3,7

20




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISIi 2021 YILI ALTERNATiIF BUYUME SENARYOSU

BASARISIZ ASI SENARYOSU YUzDE 2 BUYUME (2020 YILI BAZ ETKISI ILE)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA MAL TiCARETI 2021 YILI iYIMSER BUYUME SENARYOSU
BUYUME BEKLENTISi YUZDE 8,0

Trif\lr-cmcsgﬂik 18.350 17.080 18.400
MAL TiCI;AEIEEI;I'Ii gﬂ;&l\gi YUZDE 35 7.0 8.0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA TiCARETi BUYUME BEKLENTILERI (iYIMSER SENARYO)

2021 DUNYA | 2022 DUNYA
KURUM TICARET MIKTAR/ BUYUME BUYUME
ICERIGI DEGER YUZDE YUZDE
TAHMIN TAHMIN
MP MAL VE HiZMET MIKTAR 8.1 6.3
26 OCAK 2021 ! ’
BIRLESMiS MILLETLER : .
25 OCAK 2021 MAL VE HIZMET | MIKTAR 6,9 3,7
DUNYA BANKASI : :
15 OCAK 2021 MAL VE HiZMET MIKTAR 5.0 5.1
EULER HERMES : :
18 ARALIK 2020 MAL VE HiZMET MIKTAR 5.8 5.0
EULER HERMEZ : .
18 ARAL IK 2020 MAL VE HiZMET DEGER 10,5 11,0
DUNYA TICARET ORGUTU .
12 EKiM 2020 MAL MIKTAR 7,2 5,0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA MAL TiCARETI 2021 YILI ALTERNATIF BUYUME SENARYOSU
BUYUME BEKLENTISi YUZDE 2,0

2015 cencEuss TAHMIN
Tril:\:cmcsgﬂik 18.350 17.080 17.100-17.400
MAL TicI;L\E%EETIi BBii\Z(:IJ“ |\g f\ YUZDE 35 7.0 0,0-2,0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISINDE SEKTORLERIN TOPARLANMA BEKLENTILERI;
2019 YILINA GERi DONUS (iYIMSER SENARYO)

NO
DETERIORATION

+ Pharmaceuticals
+ Agrifood (food)

H1 2021

+ |T (services)
Agrlfood (beverages)

Chemicals
* Machinery
Construction
l

2021

H2 2021

; + Electronics
+ Telecoms
* Transportation (rail)
* Metals

H2 2022
» Household equipment
* Automotive (manufacturers/retailers)
» Automotive suppliers
* Energy
* Textiles
= Transport equipment (ship, truck, train)
H1 2022 2023
+ Transportation * Transport equipment
(sea, road) (aircraft)
+ Hotels/Restaurants * (Non-food) Retail
+ Paper * Transportation (air)
i
—- . —
2022 2023

KAYNAK: EULER HERMES OCAK 2021
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA SANAYi MALI TICARETINDE SEKTOREL BEKLENTILER 2021

T ILAG VE ECZACILIK URUNLERI
= 80 EELKTRONIK/BILGISAYAR/ILETiSiM EKP
30 TEKSTIL
g e — 80 GIDA VE iCECEKLER
17 20 KAGIT VE ORMAN URUNLERI
30— 25 HAZIR GiYim
51— 30 DIGER SANAYILER
56 I . 33 MINERAL URUNLER
—— 70 KiMYASAL URUNLER

-69 I

| i i
-73 55 OTOMOTIV YAN SANAYI

I i i
-93 I >3 MAKINE VE TECHIZAT

06 m—— e 60 METAL ESYA SANAYi

07— 2 DIGER ULASIM ARACLARI

-151 __ 20 OTOMOTIV ANA SANAYi

] ;
212 110 ANA METAL SANAYI

-250 -200 -150 -100 -50 0 50 100 150

m 2021 YILI iHRACAT DEGiSiMi BEKLENTISi MiLYAR DOLAR W 2020 YILI iIHRACAT DEGiSiMi MILYAR DOLAR

KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU, UNCTAD DATA BASE, EULER HERMES WORLD TRADE OUTLOOK 2021
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA’DA HANGI SENARYOYA YAKINIZ?

-ASILAMA BASLADI
-YENi DESTEK PAKETLERI
PARASAL GENISLEME

-SANAYi URETIMI VE
IHRACATTA BUYUME

-SALGINDA
MUTASYONLAR

-KAPATMA ONLEMLERI

_KISITLAMALARIN YAZ’A
KADAR SURME OLASILIGI

-ASILAMADA YAVAS
SEYIR+BAGISIKLIK?

-TOPLUMSAL TEPKILER

27



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MC KINSEY BEKLENTILER ANKETi 2021 OCAK

% of respondents expecting improved economic conditions in their countries,
next 6 months,' region by office

Latin Asia— Developing North Greater
America Pacific Europe? markets® America China® India
g2
8 8 &
I o—®
60
56 56 %9
o o 5.5 5 99 @
N\ | ~_ 4 eo—°
- 4 o
30 P

Dec Jan

2020 20
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2021 YILINDA PARASAL GENISLEME + DESTEKLER + GOK DUSUK FAIZLER SURECEK

MERKEZ BANKALARI BILANCOLARI ABD MERKEZ BANKASI FAiz YUZDE
MILYAR DOLAR, EURO, YEN
3,00
— tCE e ]gponya MB
panyah 2,50
8.000
2,00
6.000
1,50
4.000
1,00
2000
0,50
I I 1 1 I I I I I 1 1 I I I I::
e &3 & & — ~N M = uwy 0 P~ 8 g D 0,00
o o o 4 A A4 4 A A < —~ — — @~ ’ ey OSSN E NS SEYXEE 2228333598
4 4 =2 &5 4 4 4 4 4 4 &5 5 = o Mheceensnomemeaassc3igscizisEdgnana
o o o o o o o o o O O O Do D 2558255820858 800882ugEonrieEZ22Y3o033888
NNNNNNNNNNNNNNNNE§§§§§§§ IEE N N N NN
ABD 1,9 TRILYON DOLAR YENi DESTEK PAKETI
AB 750 MILYAR EURO DESTEK PAKETI
JAPONYA 707 MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOLARDA iSTIKRAR; DOLAR ENDEKSI; 1973=100;

Dollar Index

— 100.00

—95.000

—90.000

=

— 85.000
— 80.000

—75.000

2013

2015

2017

2019

SOUR

_E

2021

TRADINGECONOMICS.COM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESi NEREYE; ORTA VADEDE 1,20-1,25 ARALIGI

Euro US Dollar

— 1.250

A—1.225
1.200
L
—1.175
— 1.150
— 1.125
—1.100

— 1.075

— 1.050

Jan

2018

2019

2020

2021

SOURCE" TRADINGECONOMICS.COM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENERJIi FIYATLARI ARTIS EGILIMINDE; AsI iYiMSERLIGI+TALEP+MALI YATIRIMLAR+NAVLUN

cudeoiBet BRENT PETROL FIYATLARI DOLAR/VARIL

DOGALGAZ FiYATLARI DOLAR/MMBtu

Natural gas
~80.000 —4.500
~70.000 ~4.000
—60.000 3500
~50.000 3000
40,000 200
30,000 ~2.000
~20.000 1500
Jan 2018 2019 2020 2021 Jan 2018 2019 2020 2021
SOURCE: TRADINGECONOMICS COM SOURCE: TRADINGECONOMICS.COM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL FINANSAL PiYASALARDA ARTGI ETKILER

KIYMETLI
_ MADEN
FIYATLARINDA
YUKSEK
’ DALGALANMA ~ GELISEN
_ _ ULKELERE
HiSSE SENEDI SERMAYE AKISI
PiYASALARINDA ~ PARA
ISES] BIRIMLERINDE
BALON EDISESIi D EGERT SNME
TEKNOLOJI EMTIA
HISSELERINDE YATIRIMLARI VE
_ TEMELSIZ FIYATLARDA
FIYATLAMALAR SERT ARTISLAR

\ 4

KRIPTO HISSE SENEDI
PARALARDA PIYASALARINDA
YUKSEK KUGUK YATIRIMCI
DALGALANMALAR A ATAKLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL HAREKETLILIK ZAYIF SEYREDIYOR

Economic Slump
Activity in advanced economies is off to a very slow start of the year

/7 U.S. Japan / Germany France / Italy / Spain / UK. / Canada Norway Sweden
100 Index level

T T T I T T I

Jan Mar Aug Sep Oct \[e)Y Dec Jan
2020 2021

Source: Bloomberg Economics, Google, Moovitapp.com, German Statistical Office, BloombergNEF,
Indeed.com, Shoppertrak.com, Opportunity Insights

Note: Jan. 8, 2020 = 100 Bloomberg

KAYNAK: BLOOMBERG INTERNATIONAL




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL SANAYi URETIMINDE BUYUME YENI YILDA DA SURUYOR

KURESEL SANAYI PMI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURSEL SANAYIDE BOLGESEL GELISMELER; SANAYi PMI VERILERI

U.S. Manufacturing PMI

sa, 50 =improvement since previous month

China General Manufacturing PMI

65 - la, =50 = improvement since previouws month
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL SANAYIDE YENI ALINAN iHRACAT SiPARISLERI

YENI ALINAN IHRACAT SIPARISLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELECEK URETiIM BEKLENTIiS| YUKSEK SEYREDIYOR

KURESEL SANAYI GELECEK URETIM BEKLENTISI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL GIRDIi VE GIKTI FIYATLARINDA ARTIS YASANIYOR

KURESEL SANAYi GiRDi VE CIKTI FiYATLARI

—— KURESEL SANAYi GiRDi FIYATLARI PMI ——=KURESEL SANAYi URUN FiYATLARI PMI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA’DA ASYA'DAN TEDARIK PAHALI HALE GELDI, GECIKMELER YASANIYOR
TURKYE AVANTAJLI

Tightening Bottlenecks

Euro-area manufacturers face longer delivery times lengthen and higher costs

Freight Surge
The cost of getting goods to Europe from China has soared

WEuro-area manufacturing suppliers' delivery times (RL) W Input prices (L1) .
/ High (2012-2019) / Average / Low /2020
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

S EsoH

EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

TURKIYE EKONOMISI
2021 YILI ONGORULERI




ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

S EsoH

EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

EKONOMIDE
SORUN ALANLARI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONDA ARTIS SURUYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI NET DOViZ REZERVLERI NEGATIF (-54,4 MILYAR DOLAR)

TCMB NET DOViZ REZERVi BANKA SWAPLARI HARIC MILYAR DOLAR
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KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI VERILERINDEN HESAPLANMISTIR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE 2021 YILINDA YUKSEK DIS FINANSMAN iHTIYACI VAR

TURKIYE'NIN 2021 YILI DIS FINANSMAN iHTIiYACI MiLYAR DOLAR
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= DIS BORC ODEMELERI = CARi ACIK FINANSMANI

KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI ENFLASYON RAPORU 2020 IV 47



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ULKELERIN 2021 YILI DIS FINANSMAN IHTIYACI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE 2020 YILINDA CARI iSLEMLER AGIGINI REZERVLERI iLE KAPATTI
REZERVLER TUKENDI, 2021 iCiN BASKA SECENEKLER GEREKiIYOR

Cari Islemler Dengesi
(Milyar ABD Dolar)

w12 Ay Birikimli (Alun Harig) =12 Ay Birikimli
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Kazim 2020

Cari Acigin Finansmani™®
(12 Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolari)

ElNet Sermaye Girisi

Met Hata ve Noksan
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Kaynak: TCMEBE
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Son Gozlem: Kasim 2020

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PORTFOY GIRISLERI; GELISEN ULKELERE PORTFOY AKISLARI HALEN GOK SINIRLI

Gelismekte Olan Ulkelere Yénelen Portféy
Akimlari (Birikimli, Ginlak, Milyar ABD Dolari)
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1T 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51
Hafta
Kaynak: [IF Son Gozlem: 22 Ocak 2021

Gelismekte Olan Ulkelere Yénelen Portféy
Akimlari (Milyar ABD Dolari, 4 Haftalk
Hareketli Ortalama)

B Tahvil-Bono B Hisse Senedi (Cin haric)

Hisse Senedi (Cin)
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Kaynak: [IF Son Gozlem: 22 Ocak 2021

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PANDEMi NEDENIYLE VERILEN KREDILERDE SIKINTILAR YASANACAK

GELISEN ULKELERIN SALGIN DESTEKLERI
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KAYNAK: WORLD BANK GEP 2021 OCAK
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

4, Y .TANCY SERVIC}
7" EsDH
;
i IZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJI DAMISMANLIK HI

EKONOMIK SORUNLARIN COZUMU
OLARAK
PARA POLITIKASI VE REFORMLAR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE EKONOMISINDE 2021 YILINI BELIRLEYECEK 4 UNSUR

DUNYADA VE TC.MERKEZ
TURKIYE'DE BANKAS|

AS| PARA REFORMLAR
UYGULAMASI POLITIKASI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI SIKI PARA POLITIKASI YIL GENELINDE SURECEK

TCMB POLITIKA FAizi YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYONDA ONCE ARTIS ARDINDAN GERILEME BEKLENTISI

2021 YILI ENFLASYON BEKLENTILERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KREDI FAIZLERI YILIN iLK YARISINDA ARTARAK YUKSEK KALACAK

TL TiCARIi KREDi FAizi YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KREDI BUYUMESI YUZDE 15'DE KALABILIR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KREDI BUYUMESI YENI YILDA DURDU

Kredi Buyamesi (4 Haftalik Yilhklandirilmis
Hareketli Ortalama, Kur Etkisinden
Arindiriimis, %)
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Kaynak: TCME

Kredi ve Mevduat Faizleri (Akim Veri, Yillik
Faiz, 4 Haftalik Hareketli Ortalama, %)

=T Ticari Kredi* ile Mevduat Faizi Farki (Sol Eksen)
=T Mevduat Faiz Oran
TL Ticari Kredi Faiz Orani®
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KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KREDI BUYUMESI CARI ACIK iLiISKIiSi; BIREYSEL KREDILER HEDEFTE

Net Kredi Kullanimi** (Bireysel) ve Cari islemler Aq181/GSYIH (12 Aylik Birikimli, %)
= Net Kredi Kullanimi (Bireysel) —Cari Islemler Acig/GSYIH (sol eksen)
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Kaynak: BDDK, TCME, TUIK Son Gézlem: Kasim 2020

KAYNAK: TCMB, SEKTOR BILANGOLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MERKEZ BANKASI NE YAPMAK iSTIYOR?
«SIKI PARA POLITIKASI UZUN SURECEK VURGUSU KUVVETLENIYOR»

YUKSEK FAIZLER
P P
- -

2021 YILI GENELI

-
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOViZ KURLARINDAKIi GERILEME ENFLASYONDA DUSUSE KATKI SAGLAYACAK
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KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOViz TEVDIAT HESAPLARI ARTMAYA DEVAM EDIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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NVSIN
LYVIN
1van$
NYI0
MIYYY 6102
NISY)
NINE]
1N1A3
SOLSNOV
ZNINWAL
NVYIZVH
SIAVN
NVSIN
LYVIN
1van$
VD0
MIYYY 810C
INISY)
N3
101A3
SOLSNOV
ZNINWAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
1vans
NYI0
MYV 10T
NISY)
N3
1N1A3
SOLSNOV
ZNINWAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
1van$
V20

9,3240

TCMB FAIZ % 15
/ 7,9450
TCMB FAIZ % 17

10
9
8
7
6
5
4
3
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TURK LIRASI BUNDAN SONRA NASIL SEYREDER? «DEGER KAZANMA BEKLENTISi»

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)

140,00
130,00
120,00
110,00

100,00 €

90,00

80,00

o

70,00

60,00

50,00

40,00

30,00

20,00

10,00

0,00

01.94
08.94
03.95
05.96
12.96
07.97
02.98
09.98
04.99
11.99
06.00
01.01
08.01
03.02
10.02
05.03
12.03
07.04
02.05
09.05
04.06
11.06
06.07
01.08
08.08
03.09
10.09

05.10
12.10

10.95
07.11
02.12
09.12
04.13
11.13
06.14
01.15
08.15
03.16
10.16
05.17
12.17
07.18
02.19
09.19
04.20

n

11.20
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2021 YILI iLK YARISI REFORMLAR iGiN COK ONEMLI

OCAK SUBAT MART NiSAN MAYIS HAZIRAN + IKINCI YARI

IYIMSER BEKLENTILER
VE ACILMIS KREDI iLK
AYLARDA SURECEK

EKONOMIK
REFORMLAR

DEMOKRASI VE HUKUK
REFORMLARI

REFORMLAR BASARILI
AB VE ABD ILE iYi BATI ILE iYi ILISKILER
ILISKi ARAYISI

AB ZIRVESI + ABD

POLITIKASI REFORMLAR BASARISIZ

BATI ILE ILISKILER
SIKINTILI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIK REFORMLAR NELER OLMALI

KAMUNUN EKONOMIDEKI YERININ NET OLARAK BELIRLENMESI
YONLENDIRME+OZENDIRME+ DUZENLEME+MUDAHALE+AKTIF OYUNCU

KAMU MALiIi KANUNU VE KAMU BORGLANMA KANUNUNA YENIDEN UYUM

BANKALARDA_KC")TU KREDILER TEMIZLENMESI
(YENI ISTANBUL YAKLASIMI)

SIRKETLERIN BILANGOLARINDA IYILESTIRMELER YAPILMASI

ISTIHDAM PiYASASINDA ESNEKLIK + KIDEM TAZMiNATI

DUZENLEYiCi KURUMLARIN BAGIMSIZLIGI VE SEFFAFLIGI

TARIM KESIMINDE GiRDILER REFORMU

ENERJi VB GIRDIi PiYASALARINDA iYILESTIRMELER

TUIK VE KAMU VERILERINDE GUVEN ARTIRICI ONLEMLER

TCMB ENFLASYON HEDEFLEMESINE GEGI$
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MEVCUT EKONOMiIK REFORM CALISMALARI

YATIRIM ORTAMININ
IYILESTIRILMESI

VERGI DUZENLEMELERI

DIGER DUZENLEMELER

Yatirimlar i¢in yeni ¢cergceve kanun
cikariimasi; yatirrmcei haklarinin korunmasi,
yatirimcilarin idari igslemlere karsi korunmasi

Yatirim izin streclerinin kisaltilmasi; 6zel
yatirimlar igin tek durak yatirim ofisleri, diger
yatirimlar i¢in tek durak yatirnm destek ofisi

Yatirim indiriminden yatirrm déneminden
itibaren yararlaniimasi

Vergiye uyumlu mukelleflere vergi indirimi
Gegici verginin kademeli olarak kaldiriimasi

Grup sirketlerinin tek bir KDV mukellefiyeti
altinda toplanmasi

KOB/'lerin (i¢ ayda bir KDV beyannamesi
vermesi ve 6deme yapmasi

Dizenleyici kurumlarin bagimsizhgi ve
seffafligin artiriimasi

Soézlesmelerde tahkim sartinin tesviki, 300
bin TL altindaki anlasmazliklar igin ilk
asama tahkimin zorunlu olmasi

Mali kontrol yasasinin iyilestiriimesi

Kamu ihale kanununda istisnalarin
azaltilmasi

Kamu alacaklari i¢in uygulanan ihtiyati haciz
islemlerinde yeni bir rejim uygulanmasi
(bor¢ kadar haciz uygulanmasi)

Haciz ile ilgili sartlarin hafifletiimesi
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IYIMSER SENARYO 2021 YILI BEKLENTILERI

I[YIMSER SENARYO

EKONOMi BUYUME YUZDE

YUZDE 3,0-3,5

TC MERKEZ BANKASI POLITIKA FAizi

YILSONU YUZDE 14,0

TL DOLAR KURU

YILSONU 8,20

TUFE YUZDE

YILSONU YUZDE 12,0

TL KREDI FAizi YUZDE

YILSONU YUZDE 16,0

CARI ACIK / GSYiH

YUZDE -3,5

BUTCE ACIGI / GSYiH

YUZDE -3,5

IHRACAT

190 MILYAR DOLAR
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TURKIYE’DE i¢ TALEBIN BUYUMESIi YAVASLAYACAK

ICERIDE iSLER SEVIYESi 2020 Q3=100
140
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100
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