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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2021 YILI iCIN YETERLI ASI URETIM KAPASITESINE ULASILDI

Public announcements indicate target global vaccine-manufacturing capacity
of more than 14 billion doses by end of 2021.

Publicly announced vaccine-manufacturing capacity, million

Total ~14,000
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ASILAMA HIZLANIYOR ANCAK ULKELER ARASI FARKLILIKLAR DA ARTIYOR
COVID-19 vaccine doses administered, Apr 5, 2021

Total number of vaccination doses administered. This is counted as a single dose, and may not equal the total number of people
vaccinated, depending on the specific dose regime (e.g. people receive multiple doses).

United states | 167 1 rilion
cnina | <. milicn
incia | <. 11 milion
united Kingdom || 3701 million (Apr 4, 2021)
Brazil || 21 26 mition
Turkey [ 16-99 million

Germany [l 1437 milion (Apr 2, 2021)
Indonesia [Ji] 12.65 million (Apr 4, 2021)

France [Ji] 1241 milion (Apr 4, 2021)

Russia [} 12.22 milion
italy [ 11-25 million
Chile - 11.06 million
Israel - 10.14 million

Mexico - 9.29 million
spain [JJJjjj 8.74 million
United Arab Emirates - 8.6 million
Morocco - 8.3 million
Poland [JJJJj 6.66 million (Apr 4, 2021)
Canada - 6.56 million
Bangladesh [JJjj 5.54 miltion

0 20 million 60 million 100 million 140 million

Source: Official data collated by Our World in Data — Last updated 6 April, 18:30 (London time) OurWorldInData.org/coronavirus « CC BY




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL ASILAMA VE TOPLU BAGISIKLIK SURECINDE BEKLENTILER

Vaccines should be available for most adults in the European Union.,
United Kingdom, and United States, but timing varies.

COVID-19 expected 00 —
vaccine availability LS -

for EU, UK, and US, UH. |rrE
2021, % of adulis dose onhy®

for whom doses
are available?

Basad on each
country’s curmant
vaccination strategy
— full courseas for
the US and EL,
meEximizing first
dosas for tha UK.

o | | |

By end By end By end

of O of 2 of Juhy

"Two doses needed per person per course for P‘I'L'-:-rf'EE ofTech and Moderns; one dose per person per course for Johnson & Johnson
Total US populstion eligibe for vaccines is sbout 220 million—derved from COC Advisory Committee on immunization Practices interim recommendations
{December 22 3090} Phases {a-c and Phase 2 (st |rrat-' based on 2048 census population data includes all persons aged 16 years or older not previously
recommended for vaccination)
Total EU population eligible for veccines is about 375 million; this populstion includes those aged 5 years old or more

‘Estimate of available doses in UK at end of 0 is basad on vaccinations of adult population &s of March 25, and population of about 54 million people 16 years
old or mora




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2021 YILINDA KURESEL GELISMELER SiMDILIK iYIMSER SENARYOYA YAKLASIYOR

IYIMSER GRI KOTUMSER
SENARYO ALAN SENARYO

ASILAMA HIZLANIYOR

9 ASI UYGULANIYOR

1 ASI ONAY BEKLiYOR
COK SAYIDA ASI TESTTE

ASILARDA BASARI

SAGLANIYOR N
UCUNCU DALGA
ASILAR MUTASYONDA ASI| ESITSIZLIKLERI
ETKILI

YAVAS SEYIR
COVAX BASLADI

KAYNAK: CALISMA EKiBi



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DIGER YANDAN SALGINDA DUNYA GENELINDE UGUNCU DALGA YASANIYOR

Daily new confirmed COVID-19 cases Our World

in Data
The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for that is limited testing.
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Source: Johns Hopkins University CSSE COVID-19 Data CC BY
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SALGIN DUNYA EKONOMISINDE BELIRLEYICi OLMAYA DEVAM EDiYOR
SIMDILIK iYIMSER SENARYO SATIN ALINIYOR

ASILAMA

UCUNCU
DALGA +
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MC KINSEY BEKLENTILER ANKETIi 2021 MART

In every region but Latin America, a majority of respondents expect
improvements in their countries’ economies.

Expected economic conditions in respondents’ countries, next & months,’
% of respondents by region of office

Maorth Greater Asia— Developing Latin
India America China® Pacific Europe markets? America
Better I I I
Worse 4 > 8 LL

"Respondents who answered *the same" are not shown India, n = §8& Morth America, n = H; Greater China, n = 17T, Asia—Pacific, n=108; Europs, n= 377T;
deweloping markets, n= TJ; Latin America, n = G7.

‘Includes Hong Kong and Taman

“Includes Middle Ezst, Morth Africa, South Asia, and sub-Seharan Africa
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMIiSi BUYUME BEKLENTILERiI YUKSELiYOR

2021 DUNYA BUYUME

2022 DUNYA BUYUME

KURUM TAHMIN TARIHi YUZD_E YUZD_E
TAHMIN TAHMIN
IMF NiSAN 2021 5,8 4,1
FITCH NiSAN 2021 6,1 3,5
DUNYA TiICARET ORGUTU NiSAN 2021 5,1 3,8
STANDARD AND POORS 31 MART 2021 5,5 4,0
UNCTAD MART 2021 4,7 4,2
OECD MART 2021 5,6 4,0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA MAL TiCARETI 2021 YILI BUYUME BEKLENTISi YUZDE 12,0-13,0

2019 2020 TAZI-(I) If/IlIN
MAL TiCISO;EIEEI;I'Ii BB[,LJ\\Z(E\l |\|/3| E\ YUZDE 3,5 7.4 12,0-13,0
MAL TiCARETi BUYUME YUZDE 0,1 5,3 8,0

MIKTAR BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU NiSAN 2021
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD DESTEK PAKETI DUNYA EKONOMISINDE BUYUMEYi DESTEKLEYECEK

US fiscal stimulus will boost the world economy
GDP impact of the US fiscal stimulus

% difference from baseling in the first full year of the package

n | | | | | | | | |

United ~ Canada ~ World  Mexico  Brazl  United  Japan  Euroarea  China
States Kingdom

Figure 1 - Export gains by sector (USD bn)

Household Equipment
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13




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD ALT YAPI DESTEK PAKETiI DE HAYATA GEGECEK; 2,2 TRILYON DOLAR
ABD INSAAT MALZEMELERI PAZARI ONUMUZDEKI BiR KAG YIL HIZLI BUYUYECEK

Infrastructure plan covers manufacturing, caretaking

Estimated spending on the proposed American Jobs Plan

Infrastructure at home

S650 billion

Transportation infrastructure
$S621 billion

Affordable and
sustainable housing

Clean drinking water Highways, Public Passenger

$S111B8 bridges and transit and freight
roads S858B rail

High-speed broadband S1158B S80B

sS1008B

Electrical infrastructure

S1008B

Public schools,
early-learning

Electric vehicles
sS174B

development S3008B
S180B

sSi1008B

sS2138B centers and
community
colleges
$S1378B Airports, water transit and ports $428B
Transportation inequities $S45B
Infrastructure resilience S50B
Sthons28 Other S30B
Research and Manufacturing and small business Home and community-based care

Workforce development

for elderly and disabled people

Research and development, workforce

development and manufacturing

SS80 billion

Caretaking economy
S400 billion

Note: The White House summarized Infrastructure at Home as $S650 billion;
however, the proposed spending in this category adds to S689 billion.

Source: White House

ALYSSA FOWERS/THE WASHINGTON POST
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL SANAYi URETIMINDE BUYUME HIZLANARAK SURUYOR
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KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL MANUFACTURING PMI, MART 2021



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELECEK URETIM BEKLENTIiS| YUKSEK SEYREDIYOR

KURESEL SANAYI GELECEK URETIM BEKLENTISI
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KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL INDUSTRY PMI MART 2021



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

FIRMALAR URUN VE HiZMETLERINE TALEPTE YUKSEK ARTIS BEKLIYOR
MC KINSEY BEKLENTILER ANKETI 2021 MART

Optimism for company profitability and consumer demand hits new highs.

Respondents who expect increasing profits and customer demand at their companies,’ next 6 months, %6

In companies’ In demand for companies’
profits products or services
100 oo
T Th
50 e - = 50
/ ~
\ —
L .___.--"

25 - 25
] O
Mar =apt Mar Mar =apt Mar
2020 2020 0™ 2020 2020 20

Cuestions were asked only of respondents working for private- sactor arganizations; n = B55 Respondents who answered *no changs” "decreasa” or "don’t know®
are mot shawn
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL EKONOMIDE

UCUNCU DALGA VE KAPATMALARA
RAGMEN
YUKSEK IYIMSERLIK SURUYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL GIiRDIi VE GIKTI FIYATLARINDA ARTIS SURUYOR

KURESEL SANAYi GiRDi VE CIKTI FiYATLARI

= KURESEL SANAYIi GiRDI FIYATLARI PMI
70
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KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL INDUSTRY PMI MART 2021
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YENI ALINAN IHRACAT SIPARISLERI

KURESEL SANAYIDE YENI ALINAN iHRACAT SiPARISLERI ARTIYOR
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KAYNAK: JP MORGAN GLOBAL MANUFACTURING PMI, MART 2021



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YUKSEK IYIMSERLIK ILE URETIM TELASI VE ARTGI ETKILERI

YUKSEK EMTIA VE HAMMADDE TALEBI

TEDARIK ENDISESI IiLE YUKSEK SiPARISLER

GiRDi TEDARIKINDE ERiSiM SIKINTILARI

ARTAN EMTIA VE HAMMADDE FiYATLARI

URETiIM TERMINLERINDE AGIK (GECIKMELER)

YUKLEMELERDE GECIKMELER

YUKSEK NAVLUN FiYATLARI

LIMANLARDA VE KONTEYNER SIRKULASYONUNDA SIKINTILAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENERJI FIYATLARINDA GELiISMELER; SALGIN, TALEP, HAVA DURUMU

DOGALGAZ FiYATI DOLAR/MMBtu

KOMUR FiYATI DOLAR/TON

Natural gas Coal
4500 ~110.00
4,000 ~100.00
3500 90000
3000 -80.000
2500 70,000
2000 60.000
1500 r~50.000
Jan 2018 2019 2020 2021 Jan 2018 2019 2020 2021
SOURCE: TRADINGECONOMICS COM SOURCE: TRADINGECONOMICS.COM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YUKSEK DENIiZ NAVLUN FiYATLARINDA SINIRLI GERI GEKILME YASANIYOR

, Weekl Annual

World Container Index - Assessed by Drewry Route 1BMard  25Mard  01-Apr-2d ey nnuam
. change(%)  change (%)

§ per 40 ft container

BB00 - -m=msmmmmmm o m oo s s s s e Composite Index W93 MM 0% 20% A
Shanghai - Rotterdam .14 §7.608 &7 476 %Y 1% A
Rotterdam - Shanghai 1,455 §1.490 §1.440 %Y 75% A
Shanghai - Genoa §7.985 57,854 57,682 2%y 208% A
Shanghai - Los Angeles §4 245 §4.184 4383 5% A 196% A
Los Angeles - Shanghai $550 5450 §545 1% Y 19% A
Shanghai - New York 56,618 56,219 56,821 5% A 150% A
New York - Rotterdam §740 5715 §718 0% 1% A
Rotterdam - New York 52,498 §2,498 §2.498 0% 3% A
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EKONOMIDE ISINMA iLE ARTAN ENFLASYON BEKLENTILERI
VE FINANSAL PiYASALARA ETKILERI

KURESEL
FINANSAL
PiIYASALARDA
ETKILER

25



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DESTEK PAKETLERI VE HIZLANAN BUYUME iLE GELEN ENFLASYON BEKLENTILERI

U.S. Infiation And Real GDP Growth
Annual rate of change

wee (P inflation

w23 GOP

VDD AMOODIDHDIDDHDO DD H DO
§@§§@§§@é§§&@@&§§§@@§?§§§§§§§§

\ \

Source: FRED
Copyright © 2021 by Standard & Poor's Financial Senvices LLC, Allights reserved

Inflation expectations have risen

—United States — Euro area —Japan — United Kingdom

3.5

30

0.5

Jan-18  Jul18  Jan-19  Jul18  Jan-20  Jul20  Jan-21
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SANAYi FIYATLARINDA KUVVETLIi ARTISLAR YASANIYOR
ENFLASYON GELiYOR VE TAHVIL FAIZLERI DE YUKSELiYOR

Global factory input costs and selling prices

JPMorgan Giobal Manufacturing PMI

Yiold (%), 10yr US treasuries P
55 15
50 |
w1 year treasuries 10
45
IHS Markit compasite PMI (input prices)
40 65
39
30 A" 60
v
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20 ,' V\ \
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" v W s
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68 i "
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Source HS Marki

KAYNAK: IHS MARKIT 2021 MART
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

UZUN VADELI FAIZLERDE ARTIS YASANIYOR

US 10 Year Note Bond Yield

—2.000

— 1.750

— 1.500

— 1.250

— 1.000

—0.750

—0.500

Jan

2018

2020

SOURCE

2021

TRADING ECONOMICS.COM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KISA VADEDE FAIZ ATISLARI iLE DOLAR DEGER KAZANIYOR

Dollar Index

DOLAR ENDEKSI; 1973=100

—100.00

—95.000

90.000

—&5.000

—&0.000

—75.000

2013

2015

2017

2021

SOURCE: TRADINGECONOMICS.COM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI YIL SONUNA KADAR 1,15-1,20 (1,22) ARALIGI

Euro US Dollar

— 1.250

1.225

= 1.200

—1.175

= 1.150

—1.125

—1.100

—1.075

— 1.050

Jan 2018 2019 2020 2021

SOURCE: TRADINGECONOMICS.COM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE EKONOMISININ KATILASMIS YAPISAL SORUNLARI BULUNUYOR VE

BUNLAR FINANSAL KIRILGANLIKLARI ARTIRIYOR

YAPISAL SORUNLAR

YUKSEK ENFLASYON

YUKSEK CARI ACIK

NEGATIF MERKEZ BANKASI DOViZz REZERVLERI

TURK LIRASINDA DEGER KAYBI

YUKSEK DOLARIZASYON

BANKALARDA YUKSEK KOTU KREDILER

YUKSEK DIS BORG GERi ODEMELERI VE DIS FINANSMAN iHTIYACI

YUKSEK RiSK PRiMi + DUSUK KREDi NOTLARI

YUKSEK iSSizLiK

10

BUYUME DINAMIKLERiI BOZULDU- KiSi BASI GELIR DUSUYOR

KURESEL ENFLASYON VE FAIZ ARTISLARI DA OLUMSUZ ETKi YARATACAK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMiK SORUNLARIN GOZUMUNDE GOREV DAGILIMI
HER SEYi MERKEZ BANKASINDAN BEKLIYORUZ VE SIK SIK BASKAN DEGISTIRIYORUZ

MERKEZ BANKASININ GOZECEKLERI

YAPISAL SORUNLAR

YAPISAL REFORMLARIN GOZECEKLERI

YUKSEK ENFLASYON

YUKSEK CARI ACIK

YUKSEK BUTGE ACIGI

NEGATIF MERKEZ BANKASI DOViz
REZERVLERI

TURK LIRASINDA DEGER KAYBI

YUKSEK DOLARIZASYON

BANKALARDA YUKSEK KOTU KREDILER

YUKSEK DIS BORG GERI ODEMELERI VE
DIS FINANSMAN iHTiYACI

YUKSEK RiSK PRiMi + DUSUK KREDI
NOTLARI

YUKSEK iSSiZLIK

BUYUME DINAMIKLERI BOZULDU + KiSi
BASI GELIR DUSUYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONDA ARTIS SURUYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI NET DOViZ REZERVLERI NEGATIF
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KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI VERILERINDEN HESAPLANMISTIR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MERKEZ BANKASI REZERVLERI NEREDE KULLANILDI ?
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KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI VERILERINDEN HESAPLANMISTIR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE’NiN DIS FINANSMAN iHTIYACI 2021

TURKIYE'NIN 2021 YILI DIS FINANSMAN
IHTIYACI MILYAR DOLAR
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KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI ENFLASYON RAPORU 2020 IV
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ULKELERIN 2021 YILI DIS FINANSMAN IHTIYACI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YUKSEK DOLARIZASYON SURUYOR
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KAYNAK: TCMB



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

BANKALARDA YUKSEK KOTU KREDILER MEVCUT YUZDE 20’YE YAKIN
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KAYNAK: CALISMA EKiBi, TURKIYE BANKALAR BIRLIiGI, BDDK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’YE NET PORTFOY GIiRISLERI (SICAK PARA)

HAETALAR H_iSSE SENEDI T_AHViL BONO ~ TOPLAM
MIiLYON DOLAR MILYON DOLAR MILYON DOLAR
06 KASIM -25 -10 -35
13 KASIM 610 290 900
20 KASIM 390 180 570
27 KASIM 230 150 480
4 ARALIK -20 90 70
11 ARALIK 40 100 140
18 ARALIK 240 1.660 1.900
25 ARALIK -19 107 88
31 ARALIK 91 35 126
8 OCAK 288 491 779
15 OCAK 32 -18 14
22 OCAK -118 33 -85
29 OCAK -494 419 -75
5 SUBAT -183 141 -42
12 SUBAT -62 128 66
19 SUBAT -123 195 72
26 SUBAT -118 83 -35
5 MART -10 50 40
12 MART -117,6 -126,4 --244,0
19 MART 60,4 427,2 487,6
26 MART -813,9 -1.104,8 -1.918,7
6 KASIM-26 MART -267 3.320 3.053

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE KREDI TAKAS RiSK PRiMi (CDS) YENIDEN YUKSELDI
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KAYNAK: BLOOMBERG INTERNATIONAL
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

NACi AGBAL IiLE MERKEZ BANKASI NE YAPMAK iSTiYORDU?

KISA VADEDE DOViz AGIGI iGiN SICAK PARA GEKEREK YAPISAL REFORMLAR iGiN ZAMAN
KAZANDIRIYORDU

YUKSEK FAIZLER
P P
- -

2021 YILI GENELI

-
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOLAR FAIZLERINDE ARTIS$ GELISEN ULKELERE ETKILERI
BORCLANMA MALIYETLERI/FAZLER ARTACAK, SERMAYE GIKISI OLACAK

GELISEN ULKELERIN BORGLANMA

FAIZLERiI YUKSELECEK

2.00

0.00

1.75 -
1:50 4
1.25 -
1.00 -
0.75 A
0.50 -

0.25 -

Emerging markets funding costs

The recent rise in yields globally has spilled into emerging
markets, where many countries now face higher borrowing costs.
(yields, in percent)

—US 10-year treasury yield
——Emerging market local currency government bond yield (nght scale)
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- 5.0
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INTERNATIONAL MONETARY FUND

GiN HARICINDE GELISEN ULKELERE
SERMAYE GiRiSi ZATEN YOK

d Investors not demanding EM (ex-China) assets

750 - ==ea £ equity flows (ex-China, USDbn)
s EN: DONA flows (€X-China)
20 - ==aaChina: equty flows

ams (China: Bond flows
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL ENFLASYON VE UZUN VADELI FAIZLERDE ARTISIN TURKIYE’YE ETKILERI

- —_—
-

ABD 10 YILLIK TCMB POLITIKA
TAHVIL FAZi YUZDE FAIZI TL/DOLAR KURU
1,75 19,0 8.00
2,50 7 9,00+ ?
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

LiS

SEPET KUR 0,50 DOLAR + 0,50 EURO

TURK LIRASININ GE

10,0000

9,0000

8,0000

7,0000

6,0000

5,0000

4,0000

3,0000

(2) NVSIN
(T€) L9V
(92) L9vIN
(€2) LAVIN
(6T) LYVIN
(£1) L9YIN
(z1) L9vN
(6) LyvIN
(8) L4VIN
1vans
(sT) Lvans
MVI0
MITVYY 0202
(8T) MNvyvy
(TT) Mvavy
() Xvav
ISV
(v2) WIS
(€2) WISY)
(6T) WISWX
(9) WISWX
(€) WISwX
i3
(0€) 101A3
(62) 1N1A3
(r2) 101A3
SoLSN9V
(12) so1snov
(81) soLsnov
ZNWINAL
(vT) ZnAW3AL
NVYHIZVH
SIAVIAI
NVSIN
LYVIN
Lvan$
VIO
MITVYY 6102
INISY)
IINE]
N1A3
SO1SN9V
ZNWINAL
NVYHIZVH
SIAVIAI
NVSIN
LYV
1van$
V20
MITVYY 810
INISY)
IINE]
N1A3
S01SN9V
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYV
1vans
V0
MIVYY £LT0Z
INISY)
IE]
N1A3

46



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

BUNDAN SONRA NE OLACAK; KISA VADEDE ONEMLi SORUNLARIMIZ VAR

— R

MERKEZ
BANKASI PARA
POLITIKASI
BELIRSIZLIGi

DOViz TALEBI
SERMAYE GIKISI

TURK LIRASINDA
DEGER KAYBI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

BUNDAN SONRA NE OLACAK; KISA VADEDE SENARYOLAR

15 NISAN’A KADAR NELER
OLACAK

DOVIZ KURLARINDA ARTIS DOLAR 8,50°’YE DOGRU
YUKSEK TAHVIL FAIZLERI YUZDE 19-20
YUKSEK KREDI FAIZLERIi YUZDE 22-25

YUKSEK CDS RiSK PRiMi 500 PUAN
SERMAYE GIKISI DEVAM

ISLERDE BEKLE-GOR

15 NISAN VE SONRASI
NELER OLACAK

NiSAN-MAYIS-HAZIRAN AYLARINDA
300-400 BAZ PUAN FAiz iNDiRiMi
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

15 NISAN’DA TC. MERKEZ BANKASI FAIiZ INDIRIRSE NE OLUR

FAIZLERI
INDIRDI

TURK LIRASINDA HIZLI DEGER KAYBI

PiYASA FAIZLERI VE KREDI FAIZLERI
HIZLA YUKSELIR

TURKIYE’NIN RiSK PRiMi ARTAR
500 PUAN +

SICAK PARA KACISI OLUR

KAYIT DISINA KAGIS OLUR

DOLARIZASYON VE DOVIZE TALEP ARTAR

DOVIizZ KRizi

KAYNAK: GALISMA EKiBI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

15 NISAN’DA TC. MERKEZ BANKASI FAiZ DEGISTIRMEZSE NE OLUR

FAIZLERI
DEGISTIRMEDI

TURK LiRASI 8,0 + USTUNDE KALIR

PiYASA FAIZLERI VE KREDI FAIZLERI
YUZDE 20 VE UZERINDE KALIR

TURKIYE’NIN RiSK PRiMi
450-500 PUAN

SICAK PARA GIKISI SURER

KAYIT DISINA GEGIS OLUR

DOLARIZASYON VE DOVIZE TALEP SURER

MAYIS TOPLANTISI BEKLENMEYE BASLAR

KAYNAK: GALISMA EKiBI

50



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

1 YILLIK VADEDE NELER OLACAK? REFERANS SENARYO

1 MERKEZ BANKASI MAYIS-HAZIRAN AYLARINDA FAiz INDIRIR
2 EKONOMIDE YAPISAL SORUNLAR AGIRLASARAK SURER
3 SERMAYE HAREKETLERINE VE DOVizZ iSLEMLERINE

SINIRLAMALAR GELEBILIR

YUKSEK ENFLASYON VE iSSiZLiK TOPLUMSAL BASKI

4 YARATIR

5 SIRKET IFLASLARI + ODEMELER SISTEMINDE TIKANMA

6 ICERIYE KAPANMA, BASKILAR VE SERTLESME ARTAR

7 JEOPOLITIK VE DIS POLITIK RISKLERIN ETKIiSi SINIRLI KALIR
8 TURKIYE ERKEN SEGIME GIDER (EN GEG 2022 HAZIRAN)

51



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ERKEN SECIMLERE KADAR iKi OLASILIK ARASINDA SIKISMA

DOVIZ
KRIZ]

ESKI
SARMALA
GERI
DONUS
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IYIMSER SENARYO

MERKEZ BANKASI SIKI PARA POLITIKASINI SURDURUR,
YILSONUNA KADAR FAIiZ iINDIRMEZ

YAPISAL SORUNLAR iGiN YENi ONLEMLER ALINIR

REEL KESIME VE HANE HALKLARINA YENi DESTEKLER
SAGLANIR

KREDi BORGLARINDA YENIDEN YAPILANDIRMA,
VERGI AFFI VB.

YENI iSTIHDAM TESVIKLERI,
ISTIHDAMIN KOLAYLASTIRILMASI

ABD VE AB ILE ILISKILERIN IYILESTIRILMESI

SiYAS|I VE TOPLUMSAL KUTUPLASMANIN AZALTILMASI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE INSAAT SEKTORU 2021 YILI BEKLENTILERI

2021 Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4

pvhla il MUTEAHHITLIK

YIL’I(ESLNI'\: éoéfEN MUTEAHHITLIK KESiMi BEKLE-GOR KESIMi 2022
NAKIT YENILEME HARCAMALARI DEVAM BEKLENTILERINE

i SINIRLI KAMU YATIRIMLARI BAGLI YENI i
OLANF‘:‘AKIL':TR' ILE BASLANGIGCLARI

—

PARA POLITIKASI BELIRSIZLiGi, FINANSAL KIRILGANLIKLAR, TURK LIiRASINDA DEGER KAYBI
ARTAN INSAAT MALIYETLERI, YUKSEK FAIZLER, KREDILERDE DURAGANLASMA
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

REFORM PROGRAMI VE SANAYIDE YESIL DONUSUM EYLEM PLANLARI

Evlem | Eyvlem Sorumlu Kurum/ Ngili Kmmum'’ Kurulus EKanun/ Idari Karar/ CB | Evlemin Biris Tarihi
No Kurulus Karar:
4.4. Sanavide Yesil Diéniisiimn Desreklenecelotir
4.4.a. Enerjisini kendi karsilavan ve Sanavi ve Teknoloji Cevre ve Sehircilik Idari DMizenleme 31.12.2022
kaynak verimlilifi viiksek vesil | Bakanlig Bakanlhif
Organize Sanavi Bolgeleri
havata gecirilecektir Enerji ve Tabii Kavnaklar
Bakanlif
4.4.b. Uluszal Déngiisel Ekonomu Cevre ve Sehircilik Cumhurbaskanlifa Strateji | Idari Karar 31.12.2021
Evlem Plam hazirlanacaktr. Bakanlim ve Biitce Bagkanlif
Enerj: ve Tabu Kavnaklar
Bakanliz
Hazine ve Malive
Bakanliz
Sanavi ve Teknoloji
Bakanlim
Ticaret Bakanlif
4.4.c. Yesil direfim i¢in gerekli Sanavi ve Teknoloji Cumhurbaskanlif: Strateji | Idari Karar 31.12.2021
teknolojilerin gelistirilmesi ve | BakanliF: ve Biitce Baskanlif
vaygmlastinlmas: amaciyla Ar-
Ge calismalan desteklenecektir Cevre ve Sehircilik
Bakanlim
Enerji ve Tabii Kavnaklar
Bakanlim
Hazine ve Malive
BakanliF
Ticaret Bakanlif
TUBITAK
4.4.4d. Yegil finansmanm geligiming Hazine ve Maliye Cumbhurbagkanlif Strateji | Ikincil Mevzuat 31.12.2021
saflayacak ekosistem Bakanhg ve Biitce Baskanhif
giiclendinlecek ve uluslararasi
yesil finansmandan filkemizin Tlgili Bakanliklar
alacag: pavin artinlmas: igin
calismalar yiirifilecelktir Tiirkiye Cumburivet
Merkez Bankasi
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




